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Asie, Europe... le grand retour du charbon

Le choc énergétique lié a la guerre au Moyen-Orient dope le recours a ce combustible treés polluant

a guerre au Moyen-'

Orient a bouleversé les
marchés du pétrole et du
gaz. Elle risque en méme
temps d'acter le retour en grace
du plus polluant des combusti-
bles ‘fossiles, le charbon. Une
énergie percue comme une solu-
tion de secours relativement bon
marché et facilement accessible
dans les pays menacés par un ta-
rissement des livraisons de gaz
naturel liquéfié (GNL) en prove-
nance du golfe Arabo-Persique.,
« Cest l'année du charbon. 1l va
revenir partout », prédit Anne-So-

- phie Corbeau, chercheuse au-

Center on Global Energy Pclicy
de 'université Columbia, a New
York. La tendance est déja nette
en Asie. Principale cliente du gaz
du, Qatar, la région s'inquiéte
d'une rupture des approvision-
nements alors que plus aucune
cargaison n'a franchi le détroit
d'Ormuz depuis le début du con-
flit. Selon des données compilées
\ par l'agence Bloomberg, les im-
portations asiatiques de GNL ont
enregistré en mars leur plus forte
baisse (- 8,6 %) depuis plus de
trois ans. « LAsie n'a pas le choix,
elle doit diminuer sa demande de
gaz », estime M™ Corbeau.

Pour éviter la panne électrique,
de plus en plus de pays en appel-
lent donc au charbon. Une éner-
gie qui représente déja plus de
50 % de la production d’électri-
cité sur ce continent confronté a
des besoins énergétiques mas-
sifs. Mais alors que de nombreux

pays travaillaient a un calendrier .

de sortie, dans le cadre de plans
de réduction des émissions de
gaz a effet de serre, la priorité est
désormais &' «assurer la sécurité
énergétique immeédiate », Tésume
Alicia Garcia Herrero, cheffe éco-
nomiste de la banque Natixis
pour 'Asie-Pacifique.

Une ressource locale

Un sentiment d'urgence qui se

fait particuliérement sentir en
Inde, a l'approche de I'été. La
hausse des températures fait
grimper en fleche la demande de
courant. Pour passer le pic, les
autorités ont ordonné, le 23 mars,
a I'immense centrale & charbon
~de Tata Power située 4 Mundra,
dans le Gujarat, et a I'arrét depuis
plusieurs mois de fonctionner a

pleine capacité, soit 4 gigawatts’

(GW), jusqu’en juin. La Thailande
se prépare aussi a relancer deux
centrales, mises hors service
en 2025. Tandis qu'en Chine, la
consommation bondit, comme
en témoigne la diminution ra-
pide des stocks dans les régions
industrielles du sud de ce pays
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qui extrait et brile plus de la moi-
tié du charbon mondial.

Au Japon, comme en Corée du
Sud, les régles limitant la quantité
d'électricité produite a partir du
combustible sont en train d'étre
assouplies. Lexemple sud-coréen
est «révélateur», juge Anthony
Knutson, responsable de larecher-
che surle charbon au sein du cabi-
net américain Wood Mackenzie.
Séoul avait intégré, en 2025, la
Powering Past Coal Alliance, une
coalition internationale visant a
accélérer 'abandon du charbon au
profit d'énergies plus propres.
«Lorsque méme des nations trés
engagées sur le plan climatique
Jont marche arriére, cela montre a
quel point les centrales a charbon
sont revalorisées comme des actifs
stratégiques », analyse I'expert.

Pour de nombreux pays asiati-
ques, le combustible apparait
comme la composante la plus
«sire » dumix énergétique. Carla
ressource est le plus souvent dis-
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Au Japon, comme
en Corée du Sud,
les régles limitant
la quantité
d’électricité
produite a partir
du combustible
sont en train
d’étre assouplies

ponible localement, ou achetée a
de grands producteurs régionaux
comme I'Indonésie ou 'Australie.
Elle peut aussi étre stockée, 1a ot
les gazoducs ou les terminaux de
GNL dépendent de flux continus.

Et les charbons thermiques
transportés par voie maritime of-
frent une relative stabilité des
prix par rapport a un marché du
GNL beaucoup plus volatil. Des

s

avantages difficiles a ignorer
dans une région confrontée a sa
deuxiéme crise énergétique en
quatre ans: en 2022, le choc pro-
voqué par le conflit entre la Rus-
sie et I'Ukraine avait déja grave-
ment perturbé ses approvision-
nements gaziers.

Méme en Europe, une envolée
des prix du gaz—et donc de I'élec-
tricité - pourrait compliquer
I'adieu au charbon, pourtant
bien entamé. En Italie, un pays
trés dépendant du gaz gatari, le
Parlement a approuvé, le 31 mars,
le report de dix ans — a4 2038 —de
la fermeture des quatre dernie-
res centrales électriques au char-
bon, dont deux sont déja aI'arrét,
LAllemagne envisage aussi de re-
voir son calendrier de sortie et
d’augmenter l'utilisation des ca-
pacités existantes.

«En Europe, toute prolongation
dactivité ou réactivation serait
probablement une mesure de
court terme plutét qu'un virage

Inde), le 5 avril. yOUSUF SARFARAZ/ANADOLU VIA AFP

stratégique», estime cependant
M. Knutson, qui table davantage
sur une accélération des techno-
logies bas-carbone.

«Un détour, pas un demi-tour»

Il reste a évaluer dans quelle me-
sure les effets de la crise vont
compromettre a long terme le
déclin programmé de cette
source d'énergie, principale con-
tributrice au réchauffement cli-
matique. Sa part dans la généra-
tion d’électricité au niveau mon-
dial est tombée a 34 % en 2025,
son plus bas niveau historique.
Selon les derniéres projections de
I'Agence internationale de I'éner-
gie, publiées en décembre 2025,
la demande de charbon devait
commencer a baisser d’ici ala fin
de la décennie.

Un horizon qui parait désormais
compromis. « Le conflit au Moyen-
Orient constitue un détour, pas un
demi-tour: le déclin du charbon est
retardé, mais pas remis en cause »,

insiste M. Knutson, en rappelant
que les énergies renouvelables
restent la source de nouvelle pro-
duction d'électricité la moins cotd-
teuse dans la plupart des marchés.
Comme en Chine, ou elles conti-
nuent a se déployer a un rythme
record. Au Vietnam, le conglomé-
rat Vingroup a demandé fin mars
au gouvernement de pouvoir
remplacer son projet de construc-
tion d'une importante centrale
€lectrique au GNL par un projet
combinant solaire, éolien et stoc-
kage par batteries.

«Le rebond du charbon est écono-
miquement avantageux pour I'ins-
tant en raison de la flambée des
prix du GNL, mais il permet juste de
gagner du temps», estime aussi
Mme Garcia Herrero. Malgré l'ur-
gence, les pays réfléchiront a deux
fois avant d'investir massivement
dans des installations susceptibles
dedevenir obsolétes ou non renta-
bles d’icicing adix ans. @
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Les superprofits petroliers en partie logés dans les paradis fiscaux

Durant les booms de matiéres premiéres, les firmes des industries extractives privilégient davantage les juridictions a faible fiscalité

aut-il taxer les géants pé-
troliers qui, en raison de la
flambée des cours de l'or
noir, voient leurs profits bondir?
Plus d'un mois apreés le début de
la guerre américano-israélienne

enlran, le débat monte en Europe,

alors que les Etats commencent a
mettre en place des mesures pour
aider les ménages et les entrepri-
ses a passer le choc inflationniste.
Et cherchent comment les finan-
cer. Vendredi 3 avril, cing pays
européens (Allemagne, Autriche,
Espagne, Italie et Portugal) ont
ainsi appelé Bruxelles a instaurer
un tel prélevement sur les grou-
pes énergétiaues. dans une lettre

profit des conséquences de la
guerre doivent faire leur part pour
alléger la charge pesant sur le
grand public », insistent les minis-
tres des finances signataires.

Seulement voila, une partie de
ces superprofits s'échappent vers
les paradis fiscaux, ou ils sont
trés peu imposés, montre une
nouvelle étude, « The Global Allo-
cation of Extractive Windfalls »,
publiée mardi 7 avril par 'Obser-
vatoire international de la fisca-
lité, le laboratoire de recherche
dirigé par l'économiste Gabriel
Zucman au sein de 1'Ecole d’éco-
nomie de Paris.

« Lorsaue les nrix de l'éneraie ev-

Chiocchetti et Ninon Moreau-
Kastler. Mais comme le montre
notre étude, les entreprises extrac-
tives enregistrent davantage de
bénéfices dans des paradis fiscaux
pendant les périodes de boom des
matiéres premiéres, ce qui réduit
lefficacité de ces taxes. »

Jeu entre filiales

Dans le détail, pour chaque dollar
de profit réalisé par les groupes
pétroliers, miniers et autres raffi-

neurs, environ 0,12 dollar sont,en

temps normal, déclarés dans des
juridictions a faible fiscalité. Mais
lors des phases de hausse des prix
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sources :la base de données fisca-
les développée par I'Organisation
de coopération et de développe-
ment économiques sur les multi-
nationales, ainsi que des don-
nées sur les producteurs de ma-
tieres premieéres fournies par
I'entreprise spécialisée Rystad
Energy et l'agence américaine
S&P Global. Grice a cela, les éco-
nomistes ont passé au crible les
chiffres de 77 multinationales de
I'extraction, actives dans
206 pays, entre 2016 et 2023.
« Nous constatons que si 76 % de
leurs bénéfices sont déclarés dans
les pays ot elles extraient, le quart
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Bien souvent, les entités situées
dans les paradis fiscaux sont spé-
cialisées dans l'assurance ou les
services financiers intragroupes.
Les multinationales utilisent les
meécanismes intragroupes pour y
déplacer une part plus grande de
leurs profits lors des phases de
hausse. En revanche, «ces filiales
nabsorbent pas les pertes corres-
pondantes lors des phases de re-
pli», ajoutent les autrices.

Ce jeu entre filiales explique en
partie pourquoi les taxes excep-
tionnelles sur les bénéfices des
géants del'énergie rapportent sou-
vent moins que les estimations
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Dans ce cadre, la taxe francaise sur
les superprofits des groupes pétro-
liers instaurée en 2023 a ainsi ra-
mené 69 millions d’euros seule-
ment, loin des 200 millions
d'euros attendus par Bercy, souli-
gnait déja une note de I'Institut
des politiques publiques, publiée
le 30 mai 2024. Pour y remédier,
l'observatoire préconise de revoir
l'assiette fiscale de ces contribu-
tions exceptionnelles. Plutot que
de fonder celle-ci sur les profits en-
registrés au niveau national — par
exemple la France -, ils suggérent
de fonder la taxe sur les profits
mondiaux de I'entreprise, puis de



